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RESUMO EXECUTIVO




Os bancos sdo os principais agentes financiadores do processo produtivo de diferentes
setores da economia de um pais. No Brasil, as linhas de crédito para projetos sustentaveis
oferecidas por instituicbes financeiras estdo ficando cada vez mais comuns,
acompanhadas da percep¢do a respeito dos impactos socioambientais que cada
empreendimento gera em seu entorno e da preocupacdo com um desenvolvimento
econdmico sustentavel.

A fim de identificar como s&o evitados impactos socioambientais negativos como aqueles
associados a desmatamento, mudancas climéticas, abusos de direitos trabalhistas e maus
tratos de animais, esse estudo avaliou governancga, processos e instrumentos dos cinco
maiores bancos no pais (Banco do Brasil, Banco Bradesco, Caixa Econdmica Federal, Ital
Unibanco e Santander Brasil) ao investir ou emprestar recursos para projetos e empresas
do setor agropecuario. Considerando dados de 2015, a exposicdo da carteira de
crédito dessas cinco instituicdes ao setor agropecuario ultrapassa os R$ 200
bilhdes.

Foram consideradas as praticas atuais dos bancos, o nivel de transparéncias das politicas
e a divulgacdo de dados relacionados ao setor agropecuario em geral, com énfase
adicional nos subsetores de 6leo de palma, soja e carne.

Embora a consideracdo de temas socioambientais na concessao de investimentos seja
positiva para as préprias instituicdes financeiras e ja existam algumas iniciativas neste
sentido, a integracdo de questdes socioambientais na estratégia de negdcios ainda é
baixa. No Brasil, sdo poucas as instituices financeiras que demonstram ter incorporado
de forma efetiva riscos relacionados a sustentabilidade e critérios ambientais, sociais e de
governanca (ASG) em suas decisdes de concessao de crédito. Enquanto alguns bancos
reconhecem a necessidade e o impacto positivo de tal integracéo, outros ainda precisam
ser influenciados a enxergar além dos retornos de capital e dos riscos financeiros
tradicionais.

Todos os bancos brasileiros analisados no estudo declaram avaliar e monitorar
empréstimos e investimentos concedidos e divulgam praticas e politicas com
critérios socioambientais para concesséo de crédito. No entanto, de maneira geral os
bancos apresentam poucos sistemas e recursos para garantir que projetos que nao
cumpram com critérios socioambientais sejam financiados. Além disso, apenas
Santander e Banco do Brasil apresentam critérios especificos para 0s riscos
associados ao setor agropecuario. Com relagdo especificamente as principais
commodities aqui analisadas (6leo de palma, soja e carne), o Santander é o Unico banco
que faz mencdo em suas politicas socioambientais de investimento.

Além de critérios especificos para analisar o risco associado as commodities, é importante
gue as instituicdes financeiras declarem a seus clientes, investidores e sociedade civil a
exposicdo de sua carteira a essas commodities. No entanto, apenas o Banco do Brasil
apresenta uma quebra de sua carteira de crédito que detalha os montantes
destinados a 6leo de palma e carne.

Entre os cinco bancos, Banco do Brasil e Santander tiveram os melhores resultados

na andlise que verificou (i) a presenca de questdes tematicas associadas aos riscos
socioambientais do setor e (ii) a governancga e implementagéo das politicas e praticas.
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Através deste estudo, esperamos encorajar 0s bancos a serem mais proativos na
abordagem de fatores relacionados a questbes ambientais, sociais e de governanca (ASG)
no setor agropecuario. Também incentivamos os bancos, através de recomendacdes, a
aplicarem mecanismos de controle adequados a fim de assegurar que seus clientes facam
uma transicdo de modelos tradicionais pouco sustentaveis para métodos e praticas de
producao sustentavel em um futuro préximo.

Tendo em vista essa evolucdo proposta, foi elaborado um conjunto resumido de
recomendacdes para o setor, considerando caminhos a serem trilhados a partir do estagio
atual de integracao de questdes ASG no financiamento ao setor agropecuario.

Recomendac®es:

e Adotar politicas de investimento especificas para o0 setor agropecuario, que
determinem critérios ASG especificos para as commodities mais importantes,
incluindo 6leo de palma, soja e carne;

e Tornar mais claro como sdo negados empréstimos a projetos ou empresas com
impacto negativo relacionado a questbes socioambientais, como violacdo de
direitos humanos e trabalhistas ou desmatamento;

¢« Na fase prévia a concessdo de crédito, ampliar medidas de diligéncia prévia a
todos os projetos, ndo se limitando apenas as operacBes de project finance
inseridas no escopo dos Principios do Equador;

e Para fins de avaliagdo e monitoramento, definir e implementar medidas para o
monitoramento pds-concessdo de crédito, incluindo verificagbes e auditorias de
terceiros, por exemplo;

e Aumentar a transparéncia e divulgar informacfes em seus sites e relatérios sobre
investimentos no nivel de segmentos setoriais, como 6leo de palma, soja e
pecuaria bovina, para permitir que investidores, clientes e outras partes
interessadas entendam o envolvimento do banco, e por qué e como esforgcos na
dimensao socioambiental devem ser orientados a determinados setores.
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INTRODUCAO




A maior parte do capital mundial esta concentrada em instituicdes financeiras. Estas
desempenham um papel fundamental de intermediador financeiro e articulador na
transicdo de economias tradicionais em direcdo a economias sustentaveis. O grande
diferencial das instituicbes financeiras € que estas sdo capazes de alcancar diferentes
niveis da sociedade, influenciando positiva ou negativamente individuos, corporacdes e
governos.

O setor financeiro ndo possui impactos socioambientais diretos significantes quando
comparado a outros setores econdémicos, como, por exemplo, o setor de mineracédo e o
agropecuario. Entretanto, os impactos indiretos decorrentes de suas atividades comerciais
podem ser altamente materiais e prejudiciais. Investimentos sem uma analise critica prévia
podem acabar sendo disponibilizados para projetos com impactos socioambientais
negativos significativos.

Por outro lado, as instituicdes financeiras tém a capacidade de fomentar a sustentabilidade
global através da sua influéncia indireta. As oportunidades de mitigacdo, controle dos
impactos negativos e contribuicdo para o desenvolvimento sustentavel sdo enormes. No
cenario internacional, muitos bancos j& comecaram a tracar estratégias para
sustentabilidade, com alguns em estdgios mais avancados, servindo como referéncia
agueles que se encontram em estagios iniciais.

Embora a incorporacédo de temas socioambientais dentro da estratégia de negécios das
instituicdes financeiras seja atraente, ainda sdo poucos 0s bancos que tomaram a
iniciativa de mover-se na direcdo de incorporar riscos relacionados a sustentabilidade e
critérios ASG em suas decisbes de financiamento e investimento. Enquanto alguns
bancos reconhecem a necessidade de tal integracdo, outros ainda precisam ser
influenciados a enxergar além dos retornos de capital e dos riscos financeiros tradicionais.

Periodicamente, o Fair Finance Guide International avalia as politicas dos bancos,
identificando o grau de integracdo de questdes socioambientais nas diretrizes de
investimento dessas instituicdes. O relatorio busca atingir um nivel de andlise posterior,
identificando ndo apenas critérios adotados pelos bancos como também sistemas que
permitam a implementacdo e governanga nos processos de andlise dos investimentos,
seja antes da concessao de crédito ou apos (isto €, durante o0 monitoramento).

Pela relevancia econémica da cadeia produtiva de commaodities agropecuarias e pelo seu

potencial impacto socioambiental (em desmatamento, mudangas climaticas, violacdes de
direitos humanos, trabalhistas e de animais), o setor foi escolhido como foco do estudo.
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RACIONAL DO ESTUDO

De acordo com o quinto relatério de avaliacdo do Painel Intergovernamental sobre
Mudancas Climaticas (IPCC), lancado em 2014, o setor agricola, florestal e de outros usos
do solo (Agriculture, Forestry and Other Land Use - AFOLU) foi responsavel por
aproximadamente um quarto (entre 10 e 12 GtCO; eg/ano) das emissfes antropicas de
gases de efeito estufa (GEE). Entre 2001 e 2010%, a agricultura foi responsavel por 50%
das emissbes de GEE, seguida da conversao de areas florestais (38%).

A dindmica das mudancas climaticas e da agricultura é altamente interligada. Como um
dos fatores que contribuem para a emissao de GEE, a agricultura esta associada aos
efeitos negativos do aquecimento global, como mudancas nas temperaturas, clima e
padrdes de precipitacdo, podendo ter um impacto devastador sobre as préprias atividades
agricolas a nivel mundial. Estudos sobre os fatores do desmatamento apontam que o0s
setores de pecuaria, 6leo de palma, soja e silvicultura sdo responsaveis por mais da
metade do total do desmatamento mundial®.

Entre as atividades do setor agro, florestais e de outros usos do solo, 0 setor pecuario € o
de maior uso antropogénico de terra, contribuindo para a degradacéo do solo, diminuicédo
das reservas de agua e poluicdo do ar. De acordo com a Organizacdo das Na¢cBes Unidas
para a Alimentacdo e a Agricultura (FAO), o setor é responsavel por aproximadamente
14,5% dos gases de efeito estufa causados pela atividade humana®.

Além de impactos climaticos, o setor agropecuario também é conhecido por outras
questdes como violacdo dos direitos humanos e trabalhistas, bem-estar animal, grilagem
de terras e outras questdes de direito a propriedade da terra. Dessa forma, o estudo joga
luz e ajuda a tracar um panorama do envolvimento das instituicdes financeiras nestes
setores, revelando o montante investido (nesse escopo, limitou-se ao investimento sob a
forma de empréstimos), a qualidade das politicas atualmente em vigor e seus sistemas
para implementa-las. Dentro do setor agropecuario foram priorizadas trés commodities
devido ao fato de serem intensivas em carbono e terem pegada ecoldgica substancial:
6leo de palma, soja e carne (bovina e suina).

! FAO, Organizagdo das Nacdes Unidas para Alimentacéo e Agricultura. Agriculture, Forestry and Other Land Use
Emissions by Sources and Removals by Sinks’ - 1990-2011 Analysis. Marco, 2014 |
http://www.fao.org/docrep/019/i3671e/i3671e.pdf

% Union of Concerned Scientists (UCS). Other Deforestation Drivers | http://www.ucsusa.org/global-
warming/stop-deforestation/ other-deforestation-drivers#.V-N_DPI97IU

? FAO, Organizacdo das Na¢des Unidas para Alimentagdo e Agricultura. ‘Tackling Climate Change
through Livestock - A global assessment of emissions and mitigation opportunities’. Roma; 2013 |
http://www.fao.org/3/i3437e.pdf
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METODO

O estudo buscou avaliar a qualidade dos instrumentos, aspectos de implementagcédo e
sistemas de governanca das instituicdes financeiras selecionadas ao concederem crédito
para empresas do setor agropecuario.

Escopo:

A selecdo das instituicdes financeiras foi baseada em dois fatores:
e exposicao ao setor agropecuario, com énfase adicional sobre o éleo de palma, soja
e carne;
e tendéncias em termos de empréstimos, investimentos e gestdo de recursos de
terceiros.

Como os bancos avaliados no estudo fornecem capital financeiro prioritariamente por meio
de crédito corporativo — ou seja, empréstimos a empresas (sejam grandes corporac¢des ou
microempresarios) — a analise foi focada nos sistemas e recursos empregados pelo banco
para consideracéo de aspectos socioambientais nesta modalidade de investimento.

Os bancos foram selecionados e classificados de acordo com a exposicdo de suas
carteiras de crédito ao setor agropecuario em cinco niveis de exposi¢do: muito baixo,
baixo, médio, elevado e muito elevado.

Avaliacao:

Os temas e os indicadores do estudo foram definidos de acordo com estudos anteriores
realizados pelo FFGI. No total foram seis temas separados em dois grupos:

e Questdes de Governanca e Implementacgéo; e

e Questdes Tematicas.

Para o grupo Governanca e Implementacdo foi atribuido o maior peso (85%), ja que, a
partir dele avalia-se como os bancos se organizam, dedicam recursos e implementam
procedimentos para que suas politicas avaliadas nos demais indicadores sejam de fato
implementadas. Os indicadores deste grupo foram divididos em sub-grupos com pesos
diferentes:

e Governanca — Questbes Gerais (20%)

e Avaliacao pré-concessao de crédito (40%)

e Avaliacdo pés-concesséao de crédito (20%)

e Questdes especificas para as commodities selecionadas (20%)

J& ao grupo Questbes Temdticas, que relne elementos relativos aos temas de impacto
socioambiental relevantes ao setor de commodities foi atribuido o peso de 15%, que
somado as Questdes de governanca e Implementacéo (85%), totalizam 100% de uma
pontuacédo que reflete de forma quantitativa a analise.

Neste analise, cada um dos grupos continha indicadores que foram pontuados em uma

escala de ‘0’ (zero) a '10’ (dez), de acordo com a evidéncia de melhores praticas e politicas
de integracdo de questdes socioambientais na concessao de crédito para o setor
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agropecuario. Para isso foram consideradas informacfes publicas divulgadas pelos
bancos em seus relatérios, documentos de politicas, websites, bem como outras fontes
disponiveis alimentadas com informac¢fes dos bancos. Houve também solicitacdo — nao-
atendida — de que os bancos contribuissem com evidéncias adicionais correspondentes
aos indicadores selecionados. A lista completa com os indicadores pode ser encontrada no
Anexo.

O banco possui uma equipe interna e/ou externa para orientacéo técnica aos clientes?

Niveis de pontuacédo Pontuacéo
Sem informacdo OU O banco ndo tem uma equipe interna e/ou externa para orientacédo 0
técnica

O banco possui uma equipe interna e/ou externa para orientacéo técnica aos clientes,

mas detalha pouca informacao sobre a experiéncia desta equipe ou 0s servicos que ela 3
presta.

O banco possui uma equipe interna e/ou externa para orientacéo técnica aos clientes e
detalha informacdes sobre a experiéncia desta equipe ou 0s servigos que ela presta. No

entanto, a equipe ndo apresenta foco especifico em areas tematicas e no setor de !
commodities para a analise do desempenho do cliente.

O banco possui uma equipe interna e/ou externa para orientacéo técnica aos clientes e

detalha informacg@es sobre a experiéncia desta equipe ou 0s servi¢os que ela presta. A 10

equipe apresenta foco especifico em areas tematicas e no setor de commodities para a
andlise do desempenho do cliente.
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ANALISE DOS
BANCOS
BRASILEIROS




O Brasil é um dos paises com grande exposi¢cao das instituicdes financeiras ao setor
agro. Isso se da essencialmente pela importancia do setor na economia brasileira:
representa 23% do PIB. Os bancos nacionais sdo responsaveis por disponibilizar
recursos para grandes, médias, pequenas empresas e microempresarios da cadeia
agropecuario.

As informacdes a seguir apresentam os principais resultados da exposi¢cdo dos cinco
bancos comerciais de maior carteira de crédito corporativo no pais.

EXPOSICAO AO SETOR AGROPECUARIO (bilhdes de reais)

SANTANDER BRASIL 3,0 MUITO BAIXO
BANCO BRADESCO 5,3 BAIXO
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 5,4 BAIXO
ITAU UNIBANCO 16,0 MEDIO
BANCO DO BRASIL 174,9 MUITO ELEVADO

e Todos os bancos brasileiros tém exposicdo ao agronegdcio, de acordo com suas
carteiras. O Banco do Brasil é a instituicio com a maior exposi¢cao: um total de
EUR 45 bilhdes.

e Coletivamente, os bancos brasileiros analisados neste estudo possuem uma
exposicdo ao setor agropecuario de EUR 53 bilhfes (BRL 205 bilhdes).

e Todos os bancos brasileiros divulgam o total de empréstimos ao setor
agropecuario. Esses montantes sdo divulgados nas seguintes categorias:
Agronegdcios, Rural e Agronegocios ou Agronegdcios e Fertilizantes.

e Somente o Banco do Brasil divulgou o total de empréstimos para o0s
segmentos de 6leo de palma e carne.

A partir da andlise de como os bancos avaliam questdes socioambientais na concesséo
de empréstimos ao agronegécio, as pontuacdes de 0 a 10 foram as seguintes:

SANTANDER| BANCO DO ITAU EC(():G(I;(@ICA BANCO
BRASIL BRASIL UNIBANCO FEDERAL BRADESCO
Pontuacao Total 5,07 4,77 4,16 3,25 2,71
Govemanga? 5,4 4,9 4,4 3,4 2,7
Implementacgéo
Questbes Tematicas 31 42 2,8 2,4 2,6
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No Brasil, 0 Santander e o Banco do Brasil sdo os bancos mais avancados nos temas de
governanca e implementagdo, com politicas e praticas especificas para commodities
agropecuarias. O Banco do Brasil possui uma politica central de agronegocios
abordando todas as principais commodities em um Udnico eixo. Nas Diretrizes de
Sustentabilidade do Banco do Brasil para o Crédito, que tém por objetivo orientar a
mitigacdo de eventuais riscos socioambientais de seus financiamentos, h4 uma secéo
especifica para o setor do agronegdcio, que estipula requerimentos ambientais para
concesséo de crédito a atividades agricolas.

Ja o Santander apresenta o maior grau de integracdo de questdes ASG para
commodities agro dentre os cinco bancos. O Grupo Santander possui politicas setoriais
aplicaveis a todas as subsidiarias, incluindo uma politica de commodities leves que
aborda alguns aspectos especificos de dleo de palma e soja. A politica visa & aplicagédo
de normas reconhecidas com o objetivo de gerir de forma sustentavel estes recursos e
ajudar a prevenir o desmatamento. Essa politica € aplicada pela equipe especializada do
banco a partir da analise prévia para concessao do crédito, conforme processo descrito
pela instituicdo. Por outro lado, os demais bancos analisados, Caixa, Ital e o Bradesco
nao possuem politicas especificas para o setor agropecuario.

Vale destacar que todos os cincos bancos possuem medidas de andlise socioambiental
antes da concessdo de crédito aos clientes. No entanto, na etapa de analise pos-
concessdo, as medidas adotadas ainda s&o inadequadas, o acompanhamento e
monitoramento dos aspectos ASG ainda ndo recebem a devida atencdo durante o
relacionamento do banco com as empresas e projetos apoiados.

A auséncia de divulgacdo de iniciativas especificas para o setor de commodities
agropecuérios indica que os bancos nado colocaram o foco e esforco necessério sobre
temas como 6leo de palma, soja e carne, apesar deste setor estar associado a questdes
de direitos humanos e trabalhistas.

E importante ressaltar que apesar de todos os bancos mencionarem explicitamente a
adesdo ao Pacto Global das Nagbes Unidas, ndo existe uma divulgagdo mais detalhada
sobre indicadores de direitos humanos, sua implementacdo e processos de diligéncia
prévia em praticas internas ou em seus investimentos.

A divulgacdo de aspectos relacionados ao bem-estar animal é limitada. Com relagéo a
guestbes ambientais como um todo (relativas a biodiversidade, por exemplo), a
transparéncia também é limitada, enquanto hd uma divulgacdo moderada quando

consideramos o tema particular de mudancgas climaticas.

Todos os bancos aderem aos Principios do Equador para project finance, a partir do qual
implementam processos de diligéncia prévia para os projetos que se enquadram dentro
escopo destes principios. Entretanto, € fundamental que todos os cinco bancos reforcem
suas medidas de monitoramento e implementacao para os temas relacionados ao meio
ambiente e mudancas climéaticas, com atencdo especial aos impactos ambientais
negativos e emissfes atmosféricas associadas aos setores de 6leo de palma, soja e
carne.

QUESTOES SOCIOAMBIENTAIS NO FINANCIAMENTO AO SETOR AGROPECUARIO | 15



A partir da analise foram elaboradas recomendacfes especificas cada banco, orientadas a
captacdo das externalidades socioambientais dos investimentos no setor agropecuario e
as possiveis medidas que melhorem a avaliacdo e monitoramento dos riscos. Estas acdes
propostas estdo descritas no capitulo seguinte, junto aos resultados relativos a cada
instituicdo, apresentados em ordem alfabética. Com uma perspectiva que englobe as
principais recomendacdes feitas para cada banco e considerando a sobreposi¢do entre
elas, temos o seguinte conjunto resumido de acdes:

e Adotar politicas de investimento especificas para o0 setor agropecuario, que
determinem critérios ASG especificos para as commodities mais importantes,
incluindo éleo de palma, soja e carne;

e Tornar mais claro como sdo negados empréstimos a projetos ou empresas com
impacto negativo relacionado a questbes socioambientais, como violacdo de
direitos humanos e trabalhistas ou desmatamento;

o Na fase prévia a concessdo de crédito, ampliar medidas de diligéncia prévia a
todos os projetos, ndo se limitando apenas as operacBes de project finance
inseridas no escopo dos Principios do Equador;

e Para fins de avaliagdo e monitoramento, definir e implementar medidas para o
monitoramento pos-concessdo de crédito, incluindo verificagbes e auditorias de
terceiros, por exemplo;

e Aumentar a transparéncia e divulgar informagfes sobre seus investimentos no
nivel de segmentos setoriais, como 6leo de palma, soja e pecuaria bovina, para
permitir que investidores, clientes e outras partes interessadas entendam o
envolvimento do banco, e por qué e como esfor¢os na dimensédo socioambiental
devem ser orientados a determinados setores.
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RESULTADOS POR BANCO

BANCO DO BRASIL

PONTUACAO DO BANCO

4,77

O Banco do Brasil oferece solucdes, servicos e produtos em seis diferentes segmentos
de negécio: bancario, de investimentos, de gestdo de ativos, de seguros, de previdéncia
social e de sistemas de pagamento. E o maior banco federal em nimero de ativos e tem
como seu maior segmento 0 bancario, que inclui negécios com mercados de varejo,
atacado e governo, além de negécios com microempreendedores e o setor informal.

Namero de filiais:*5.429 filiais no Brasil e 38 unidades em outros paises
NUmero de funcionérios:® 109.191

NUmero de clientes:® 62,5 milhdes

Temas

Governanca e Implementacgéao
Governancga — questdes gerais
Analise pré-concesséo de crédito
Analise p6s-concesséo de crédito

Commodities (Oleo de Palma,
Soja e Carne)

Questdes Tematicas

Setores de atividade econémica:’

« Banking: BRL 70.525,75 milhdes / EUR 18.058 milhdes (64,8%)
« Investimentos: BRL 824,46 milhdes / EUR 211 milhdes (0,8%)
* Gestao de fundos: BRL 1.576,29 milhdes / EUR 403,6 milhdes (1.4%)

e Seguros e afins: BRL 21.789,91 milhdes / EUR 5.579,3 milhbes
(20,0%)

* Pagamentos: BRL 11.798,72 milh6es / EUR 3.021 milhdes (10,8%)

* Relatério Anual Banco do Brasil 2015 (versdo em inglés) — pag. 19

> Relatério Anual Banco do Brasil 2015 (vers3o em inglés) — pag. 4

® Relatério Anual Banco do Brasil 2015 (versdo em inglés) — pag. 4
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Outros: BRL 2.350,48 milhdes / EUR 601,8 milhdes (2,2%)

Segmentacdo geografica:®
Brasil: BRL 213.404,7 milhdes / EUR 54.642,3 milhdes (96,8%)
Outros: BRL 7.001,7 milhdes / EUR 1.792,8 milhdes (3,2%)
Exposicao da carteira ao Setor Agropecuario:

O banco possui exposi¢cao ao setor agropecuario através de seus empréstimos, bem como
atividades de investimento.

Empréstimos no setor agropecuario giraram em torno de EUR 45
bilhdes (BRL 174,9 bilhdes) representando 24% do total de
empréstimos do banco.

A Empréstimos ao setor de 6éleo de palma — EUR 0,73 bihdes / BRL 2,84 bilhdes
A Empréstimos ao setor de carne’— EUR 20,1 bilhdes / BRL 78,4 bilhdes
A Empréstimos para o setor de soja néo foram divulgados.

Anédlise de Desempenho

As Diretrizes de Sustentabilidade para o Crédito e a Politica de
Responsabilidade Socioambiental do banco constituem a base do financiamento
sustentavel, que incluem aspectos relacionados ao agronegocio.

Com estruturas de financiamento especificas elaboradas com o objetivo de desenvolver
0 agronegdcio no Brasil, o BB estd entre os melhores bancos brasileiros para o
financiamento de micro, pequenos e grandes negécios do setor agropecuario. O banco
possui uma variedade de produtos de crédito rural visando expandir a cultura do
agronegocio e também oferece o suporte necessario para o0 acesso a novas tecnologias
e melhoria da gestéo financeira e comercial.

Dentre os principais programas no setor agricola, podem ser destacados os programas
nacionais do Pronaf e Pronamp (para o apoio aos produtores rurais médios), Inovagro
(Programa de Inovacdo Agricultura) e o Programa ABC (Programa de Agricultura de
Baixo Carbono). O valor total do Programa ABC e da Carteira Pronaf foi de EUR 2,5
bilhdes (BRL 9 bilhdes) e EUR 10,7 bilh6es (BRL 39,2 bilhdes), respectivamente em
2015.

8 Demonstrac¢des Financeiras Consolidadas Banco do Brasil 2015 (versdao em inglés) — pag. 63
’ Informacado divulgada como empréstimos para produgdo de carne bovina, suina e outros.
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O Banco do Brasil declara ndo investir em empresas nas quais os clientes submetem
trabalhadores a formas degradantes de trabalho ou que fornecem condi¢des
semelhantes a escraviddo. Especificamente para o segmento de cana, que integra a
carteira agricola, o banco afirma nao investir em areas que ndo estejam listadas de
acordo com o Zoneamento Agroecoldgico da Cana de Acucar. No entanto, este nivel de
diligéncia prévia € em boa parte aplicavel a projetos agropecudrios que cobrem uma
superficie superior a 1.000 hectares, ndo sendo aplicaveis a todos os tipos de projetos.
O banco também aplica certas restricdes para outros setores, concedendo crédito caso
sejam cumpridos certos requisitos socioambientais minimos.

Avaliacdo e monitoramento, pré e pés-concessao de crédito

Como signatario dos Principios do Equador, o BB espera que seus clientes realizem
avaliagBes detalhadas sobre possiveis impactos socioambientais, mas apenas para 0s
projetos que se enquadram no escopo da iniciativa. Somente estes projetos estao
sujeitos a tais processos de diligéncia prévia. Os demais podem ser incluidos na analise
que segue as Diretrizes de Sustentabilidade relativas ao setor agricola.

Entre os projetos dentro do escopo dos Principios do Equador, aqueles classificados
como alto ou médio risco devem manter ou desenvolver sistemas de gestdo ambiental e
social. Para as situacfes restritas de alto risco, o BB informa que pode realizar uma
diligéncia especifica sobre direitos humanos ou avaliagdo socioambiental especifica para
algum tema.

No que diz respeito a medidas pds-concessao de crédito, o banco afirma que certas
condigbes socioambientais podem ser incluidas em seu contrato de crédito de acordo
com a legislacdo aplicavel, alinhadas as suas orientagBes operacionais. O banco
também afirma que estes contratos podem estar sujeitos a suspensdo caso nao estejam
de acordo com as clausulas contratuais pré-estabelecidas.

No entanto, ndo ha outros critérios de suspensdo criados tanto para o setor agricola,
guanto para demais setores, destacando a fraca intencdo de realmente suspender um
relacionamento com um cliente. O monitoramento dos empréstimos ocorre apenas para
0s principais indicadores de risco e de gestdo de capital e ndo ha divulgacdo de
gquestdes ASG que mostrem que seus clientes estdo sendo monitorados durante a fase
pos-concessao de empréstimos, com excecdo dos projetos que se enquadram sob a
categoria dos Principios do Equador.

Politicas especificas para o setor

No que diz respeito as trés commodities abordadas no estudo, o BB disp8e de politicas
de empréstimo para o agronegdécio e agricultura irrigada como parte das Diretrizes de
Sustentabilidade para o Crédito. Por fazerem parte da sua carteira de agronegocios,
aspectos ligados ao 6leo de palma, soja e pecuéaria também sé@o abordados nestas
diretrizes.

O banco faz parte do Grupo de Trabalho da Pecuéria Sustentavel (GTPS), no qual se
tornou associado completo em 2013. O grupo tem como principal objetivo contribuir para
a sustentabilidade da pecuaria bovina no Brasil através da cooperagdo ao longo da
cadeia de valor, levando em conta os aspectos sociais, ambientais, tecnolégicos e
econdmicos.
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Com relagéo a soja, o BB ingressou na Moratéria da Soja e do Programa de Soja Plus
em 2010 e 2014, respectivamente, sendo o Unico entre 0s bancos brasileiros que aderiu
ambas as iniciativas. A Moratéria da Soja € um compromisso, com duas associacdes
nacionais, de ndo comercializacdo, compra e financiamento de soja oriunda de areas
desflorestadas dentro do Bioma Amazoénia. J& o Programa Soja Plus, tem o objetivo de
contribuir para a conservagdo dos recursos naturais, da governanca das atividades
produtivas e do bem-estar social de trabalhadores, produtores rurais e comunidades
locais.

Qutros aspectos ASG

O Banco do Brasil divulga informagfes suficientes para reconhecer que os temas
direitos humanos e direitos trabalhistas sdo materiais para o banco e que estdo sendo
avaliados em suas fases de pré e pés-concessao de crédito. Desde 2013, as clausulas
gerais dos instrumentos de crédito do BB incluem clausula de cunho social com
referéncias a direitos humanos.

Também existem critérios para a declinacdo de solicitac6es de crédito, ndo aprovando
o financiamento. Segundo as Diretrizes de Sustentabilidade de Crédito do banco para o
setor de agronegécio, € proibido financiar clientes comprovadamente vinculados a
exploracdo de méao de obra infantil e de trabalho analogo ao escravo, além de ser
proibido conceder crédito a pessoa fisica ou juridica quando este financiamento é
destinado a atividades desenvolvidas por terceiros em terras indigenas. Embora o BB
afirme que existam esfor¢cos e iniciativas para esclarecer e fortalecer as relagdes de
trabalho no agronegécio e nas cadeias de suprimentos, ndo ha informacdes adicionais
sobre sua aplicacdo. A publicacdo de aspectos relacionados ao bem-estar animal é bem
baixa, sem nenhuma mencdo a adesdo a iniciativas especificas ou a aplicacdo das
Cinco Liberdades.

O banco possui medidas robustas para defender os aspectos de gestdo ambiental no
setor agropecuario. A assinatura do Protocolo Verde, em 1995, foi vital para a politica de
sustentabilidade do banco. Apds a assinatura, o banco passou a proibir o financiamento
de atividades que possam ter um impacto negativo sobre o0 meio ambiente e determinou
a publicacdo de licencas ambientais para concessao de crédito. Embora o BB afirme que
segue os Padrdes de Desempenho do IFC para regular as praticas ambientais de seus
clientes, ndo ha disponibilizacdo de mais informagfes sobre qual a abordagem feita e
guais as medidas de diligéncia prévia para verificar se realmente os clientes cumprem
com tais padrdes. O banco demonstra considerar os riscos de mudanga climatica
durante a fase de analise do cliente, porém néo apresenta os requisitos de conformidade
especificos para execucao de tais procedimentos.

e Introduzir amplas normas socioambientais aplicAveis a todos o0s projetos
agropecuéarios, nao se limitando aqueles de maior dimensdo ou montante investido.

e Apresentar medidas detalhadas de diligéncia prévia e monitoramento para projetos

que se inserem no escopo dos Principios do Equador. Atualmente, apenas o0s
grandes projetos parecem ser objeto de um acompanhamento regular.
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Introduzir critérios para o veto e suspensdo de investimentos no setor agropecuario
especificos de o6leo de palma, soja e carne acompanhados de medidas de
monitoramento periddico e diligéncia prévia.

Reforcar as praticas de monitoramento pos-concessdo de crédito para incluir
aspectos socioambientais mais detalhados, e ndo apenas os principais indicadores
de risco e gestédo de capital.

Avaliar a contratacao de servicos independentes para processos de monitoramento e
diligéncia prévia para garantir a adesao dos clientes a certos critérios especificos nas
operacoes.

Fornecer detalhes sobre o processo de diligéncia prévia realizada para aspectos
relacionados a direitos humanos e trabalhistas.

Introduzir iniciativas de diligéncia que enderecam questdes especificas de cada uma
das principais commodities.

Solicitar aos clientes do setor pecuario o cumprimento das Cinco Liberdades do Bem-
estar Animal e reforcar conduta através de diligéncia prévia.




BANCO BRADESCO

PONTUAGAO DO BANCO

2,69

O Bradesco é um banco que oferece mudltiplos servigos divididos em duas principais
categorias: seguros e servicos bancarios. O segmento bancario atende clientes individuais
e corporativos em atividades como: banco de investimento, operacdes bancérias nacionais
e internacionais, operacdes de gestao de ativos e administracdo de consorcio.

Numero de filiais:*° 4.507
Numero de funcionarios:'* 92.861

Numero de clientes:* Mais de 68 milhdes

Temas

Governanca e Implementacgao
Governancga — questdes gerais
Analise pré-concesséo de crédito
Andlise p6s-concessao de crédito
Commodities (Oleo de Palma, Soja e
Carne)

Questbes Tematicas

Setores de atividade econdmica — Receita liquida de juros + Rendimento de
honoréarios e comissdes:*

« Bancario: BRL 66.129,9 milhées / EUR 16.932,6 milhdes (90,0%)
e Seguros, pensao e titulos capitalizados: BRL 7.471,6 milhdes / EUR 1.913,1 milhdes
(10,2%)
Segmentac&o geografica:**

As operacdes sao substancialmente realizadas no Brasil.

Exposicao da carteira ao Setor Agropecuario:

1% Relatério Anual integrado Banco Bradesco 2015 (versdao em inglés) — pag. 14

! Relatério Anual integrado Banco Bradesco 2015 (versao em inglés) — pag. 23

'2 Relatério Anual integrado Banco Bradesco 2015 (versdo em inglés) — pag. 110
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O banco possui uma exposicao ao setor agropecuario através de seus empréstimos, bem
como atividades de investimento.

Empréstimos para o setor agropecuario giram em torno de EUR 1,3 bilhdo (BRL 5,3
bilh6es) representando 1,4% do total de empréstimos realizados pelo banco.

A Empréstimos para os subsetores de 6leo de palma, soja e carne n&o foram
divulgados.

Analise de Desempenho

A pontuacao geral do Bradesco é a mais baixa entre os bancos brasileiros. O desempenho
do banco no tema Governanca e Implementacgéo é fraco, principalmente devido a auséncia
de iniciativas especificas para o setor agropecuario. Embora a estratégia do banco
considere medidas para ampliacdo do acesso ao crédito, com o objetivo de impulsionar o
desenvolvimento de areas menos privilegiadas economicamente ou com baixa densidade
populacional, ndo existem linhas de crédito especificas e investimento direcionados ao
setor de agroneg6cio para pequenos proprietarios, intermediarios e comerciantes.

Deve ser levado em consideracdo que ainda que o montante total seja expressivo, a
exposicao relativa da carteira de crédito aos segmentos agropecuarios é baixa, 0 que pode
gerar menor grau de atencdo do banco ao setor. No entanto, diversos elementos da
andlise buscaram evidéncias sobre a integracdo de questdes socioambientais que, ao
mesmo tempo em que sao sensiveis para as commodities agricolas, também sé&o
relevantes de forma transversal para investimentos em outros setores, como nos temas de
biodiversidade, direitos trabalhistas e direitos humanos.

Além disso, a auséncia normas restritivas para negécios no setor agropecuario pode levar

0 banco ao relacionamento com empresas associadas a violacdo de direitos e outros
impactos negativos ao meio ambiente e a sociedade.

Avaliacao e Monitoramento, pré e pos-concessao de crédito

As medidas de pré-concesséao de crédito do banco incluem uma fase de analise do projeto
onde as avaliacbes e diligéncia prévia sdo realizadas para as operagfes que se inserem no
escopo dos Principios do Equador e outros grandes projetos que apresentam riscos
materiais. O Banco Bradesco disponibiliza bastante informacao sobre os mecanismos e
sistemas utilizados para a realizacdo de diligéncia prévia de projetos, incluindo o uso de
georreferenciamento para indicar a localizacdo dos biomas, unidades de conservacdo e
terras indigenas do Brasil, a fim de fornecer informacGes que levam a uma analise
detalhada da localizagdo do projeto financiado.

Apesar de o0 banco afirmar que deve ser dado um tratamento especial a operagbes com
maior probabilidade de impacto socioambiental, através de mecanismos e critérios
especificos de avaliacdo de risco, ndo existem evidéncias que sugerem a presenca de
medidas especificas para o setor agropecuario.

Uma vez que os empréstimos sdo aprovados, 0s projetos que apresentam potenciais riscos

socioambientais sdo monitorados regularmente para garantir que essas obrigacdes
contratuais sejam cumpridas. Em termos de implementacdo, o banco informa o cliente
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guando sera iniciado o processo de monitoramento, esclarecendo todas as duvidas sobre
0s critérios socioambientais, organizando teleconferéncias, reunibes e visitas ao local do
projeto. Além disso, sdo elaborados relatorios periddicos para o acompanhamento do
progresso do plano de acdo. No entanto, como mencionado anteriormente, o escopo deste
exercicio é bastante limitado uma vez que o banco afirma adotar esses procedimentos
apenas para projetos que se enquadram aos Principios do Equador.

Outros aspectos ASG

O Bradesco nao elaborou quaisquer politicas setoriais especificas para gerenciar suas
operacdes no setor agropecuario ou, mais detalhadamente, para 6leo de palma, soja e
carne. Com isso, aspectos relacionados a estes setores ndo sdo abordados de forma
adequada nos cinco temas contemplados neste estudo. Por declarar sua adesdo aos
Padrdes de Desempenho do IFC, foram atribuidas notas minimas a certos indicadores para
todos os cinco temas, mas ndo ha mais informacdes sobre a forma como estes temas séo
validados dentro das préticas para cada tipo de cliente. Além disso, o banco nao possui
procedimentos para tratar de questdes-chave no setor agropecuario no que diz respeito aos
aspectos ambientais e de mudancas climaticas.

Dado que o mercado brasileiro de soja é significativo, é evidente que o Bradesco financia e
investe em empresas da indUstria de soja. Porém, ndo foram desenvolvidas iniciativas para
0 gerenciamento de questbes socioambientais nas praticas dos clientes do setor de soja, o
que pode impactar negativamente o banco uma vez que a maioria dos bancos brasileiros ja
comecaram a implementar algumas normas.

e Deixar mais claros os critérios socioambientais minimos que orientam as préaticas do
banco em diferentes temas (direitos humanos, direitos trabalhistas, meio ambiente,
etc.)

e Introduzir amplas normas socioambientais aplicAveis a todos o0s projetos
agropecuéarios, ndo se limitando agueles de maior dimensédo ou montante investido.

e Formular uma politica setorial especifica para o setor agricola que inclua requisitos
minimos para clientes e empresas que operam no setor.

e Introduzir critérios para o veto e suspensao de investimentos no setor agropecuario
especificos de 6leo de palma, soja e carne

e Definir medidas para o monitoramento pods-concessdo de crédito, incluindo
verificacfes e auditorias de terceiros, além de ampliar as medidas de diligéncia
prévia para todos os projetos. Atualmente, apenas 0s projetos que se inserem no
escopo dos Principios do Equador possuem procedimentos detalhados.

e Apoiar iniciativas para aconselhar clientes a uma transicdo mais rapida para a

producdo de soja responsavel, aderindo a iniciativas como a RTRS, Moratéria da
Soja, etc.
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CAIXA ECONOMICA
FEDERAL

PONTUAGAO DO BANCO

3,25

A Caixa realiza suas atividades bancarias através da captacao e aplicacao de recursos em
diversas operagcfes como carteira comercial, operacdes de cambio, prestacdo de servicos
bancérios, incluindo a administracdo de fundos e carteiras de investimentos, além de
atividades suplementares relacionadas a intermediacdo de securitizacdo, transactes de
cartBes de crédito e débito.

Numero de filiais:*° 4.200
Numero de funcionarios:*®97.500

Numero de clientes:'’ 82,9 milhdes

Temas

Governanca e Implementacao
Governanga — questdes gerais
Avaliagéo pré-concessao de crédito
Avaliacdo pés-concesséao de crédito

Commodities (Oleo de Palma, Soja
e Carne)

Questdes Tematicas
Setores de atividade econémica: Nao divulgado.
Segmentacao geografica: Nao divulgado.
Exposicao da carteira ao Setor Agropecuario:

O banco possui uma exposicao ao setor agricola através de seus empréstimos, bem como
atividades de negécio de investimento.

o Empréstimos para o segmento de agronegoécio giraram em torno de EUR 1,4
bilhdes (BRL 5,4 bilhdes) representando 0,8% do total de empréstimos realizados
pelo banco.

e Empréstimos para os subsetores de 6leo de palma, soja e carne nédo foram
divulgados.

> Relatério de Administracdo Caixa EconOmica Federal 2015 (versdo em inglés) — pag. 19
'® Relatério de Administracdo Caixa EconOmica Federal 2015 (versdo em inglés) — pag. 20
7 Relatério de Administracdo Caixa EconGmica Federal 2015 (versdo em inglés) — pag. 3




Analise de Desempenho

Como parte da sua estratégia de crescimento, a Caixa criou um programa de expansédo da
rede que buscou nos Ultimos anos ampliar sua presenca no mercado e entrar em areas
economicamente desfavorecidas com o objetivo de reduzir a exclusao financeira no pais. O
banco apoia tanto grandes e médios produtores e cooperativas quanto todos os agentes da
cadeia produtiva do setor de agronegaocio.

No entanto, h& pouca informacé&o disponivel sobre os aspectos citados anteriormente e se
0 acesso ao crédito é facilmente disponibilizado aos agricultores e produtores familiares. A
Caixa ndo possui uma lista de atividades restritas ou ndo atendidas, como o Banco do
Brasil e o Ital, e nem estabelece zonas proibidas para a gestdo das praticas comerciais
para o setor agropecuario.

Avaliacdo e Monitoramento, pré e pés-concessao de crédito

O processo de pré-concesséao de crédito do banco inclui a verificagcao de certas condicfes
socioambientais como a adesdo a requerimentos de zoneamento, licengas ambientais,
condicdes justas de trabalho, direitos humanos, combate ao trabalho forcado, entre outros.
Uma atencdo especial € dada durante a concessdo de crédito rural para atividades
agropecuarias ou florestais. O banco ndo concede crédito a clientes localizados no bioma
Amazonia quando o imoével associado ao financiamento estd embargado por motivo de
desmatamento irregular. Em caso de embargo do uso econdmico de areas desmatadas
ilegalmente apdés a contratacdo de crédito, o financiamento é suspenso até a regularizacéo
do imével, dentro do prazo de 12 meses. Tais medidas parecem ser o Unico critério
significativo para o setor.

O banco nédo informa se existem outros critérios de veto e suspensédo para os clientes no
setor agropecuario ou para tratar de assuntos relacionados especificamente a 6leo de
palma, soja e carne. O monitoramento pds-concessédo € limitado, sem informacdes sobre
verificacdes ou auditorias de terceiros. A Caixa menciona que avaliacbes mais detalhadas
de impacto socioambiental e diligéncia prévia s6 existem para 0s projetos que se
enquadram na categoria dos Principios do Equador. Isso evidencia a inexisténcia de
medidas ou avaliagbes mais profundas para os demais projetos que ndo se enquadram
dentro do escopo dos Principios do Equador.

Em consonancia com a resolucdo do Banco Central do Brasil, a Caixa reformulou
recentemente sua politica socioambiental para avaliagdo de riscos potenciais de projetos.
Em uma visao geral, as medidas de pré e pés-concessao de crédito da Caixa nao parecem
ser fortes o suficiente, uma vez que ndo incluem todos os projetos e ndo contemplam
guestBes tematicas cruciais para o setor agropecuario.

Politicas especificas para o setor

A Caixa afirma que adota orientacdes especificas para setores sensiveis e para atividades
com maior potencial de causar impactos socioambientais negativos. No entanto, n&o
existem informacgfes adicionais que apoiem esta declaracdo do banco, e que tornariam seu
posicionamento mais claro. Além disso, 0 banco ndo apresenta uma politica que oriente
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suas praticas agricolas e ndo tem qualquer norma em vigor que responda as preocupacdes
das industrias de 6leo de palma, soja e carne.

Outros aspectos ASG

A Caixa busca evitar a violagdo de direitos humanos e trabalhistas com seus clientes e
fornecedores, verificando por exemplo se aqueles que solicitam crédito ao banco fazem
parte da Lista Suja de Trabalho Escravo. O banco também declara manter estrito
monitoramento dos empréstimos, mas ndo divulga quais os tipos de controle sdo
adotados. Além disso, ndo apresenta questdes especificas associadas a commodities,
como por exemplo, a garantia de que as companhias de soja investiguem as condi¢cdes de
salde das comunidades que vivem perto das plantacdes, a presenca de iniciativas para
prestar assisténcia médica, fornecimento de fontes alternativas de subsisténcia ap6s o
deslocamento de comunidades, etc. A existéncia de trabalho escravo e infantil sdo os
Unicos pontos identificados como parte da politica de restricdo do banco.

A transparéncia quanto a questdes relacionadas ao meio ambiente e mudancas climaticas
também é semelhante. Embora a Caixa tenha ampliado certas normas ambientais, estas
ndo sdo extensas o suficiente e também ndo h& clareza sobre como exatamente séo
verificadas para os clientes. Por exemplo, o banco néo obriga que seus clientes possuam
metas de reducdo do desmatamento, ndo exige programas de protecdo da biodiversidade
ou restringe o0 uso de agrotoxicos.

Para todos os quatro temas citados anteriormente, a Caixa menciona apenas grandes
iniciativas como a adeséo dos clientes aos Padrdes de Desempenho da IFC, Pacto Global
das Nacdes Unidas e outros. Além disso, ndo ha nenhuma evidéncia que indique a
implementacéo efetiva destas medidas para os clientes e cadeias de suprimentos deles.

o Definir uma lista de atividades restritas para especificar atividades/zonas proibidas,
onde a Caixa declare n&o investir.

e Deixar mais claros os critérios socioambientais minimos que orientam as praticas do
banco em questdes que vao além do trabalho escravo/forgado e infantil

e Estabelecer politicas que oferecam uma base para as atividades de clientes no setor
agropecuario. Incluir critérios relacionados ao 6leo de palma, soja e carne e aspectos
relacionados ao tema de bem-estar animal.

e Formular critérios de veto e suspensao para 0s clientes no setor agropecuario,
especialmente para a soja, devido a importancia da indastria de forma estratégica
para o pais e a clara atuacdo em empréstimos e investimento dos bancos brasileiros

neste segmento.

e Estabelecer medidas para o acompanhamento pds-concessao de crédito que incluam
verificagBes e auditorias de terceiros. Ampliar as medidas de diligéncia prévia para
todos os projetos. Atualmente, existem procedimentos detalhados somente para
agueles dentro do escopo dos Principios do Equador.
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Divulgar as medidas de aplicacdo adotadas para verificacdo da adeséo dos clientes a
diretrizes e padrdes socioambientais relevantes.

Apoiar iniciativas para aconselhar clientes a uma transicdo mais rapida para a
producdo de soja responsavel, aderindo a iniciativas como a o Grupo de Trabalho
pela Soja, a Moratéria da Soja, etc.




ITAU UNIBANCO

PONTUAGAO DO BANCO

4,16

O Itat Unibanco opera no Brasil e no exterior, em todos os tipos de atividades bancéarias,
com suas carteiras: comercial, de investimentos, crédito imobiliario, financiamento e
arrendamento mercantil, incluindo operacdes de cambio no exterior e outras atividades

s

complementares. O banco é ativo ainda em seguros, planos de previdéncia privada,
produtos de capitalizagdo, corretagem de titulos, administracdo de cartdes de crédito,
fundos de investimento e carteiras administradas.

Numero de filiais:*® 4.138
Numero de funcionarios:*® 90.320

Numero de clientes:?° Mais de 10 milhdes

Temas

Governanca e Implementacgéo
Governanga — questdes gerais
Avaliacédo pré-concesséo de crédito
Avaliacao pés-concesséo de crédito

Commodities (Oleo de Palma, Soja
e Carne)

Questdes Tematicas

Setores de atividade econémica — Segmentacéo por produto bancério:*
e Varejo: BRL 70.495 milhdes / EUR 18.050,2 milhdes (67,8%)
o Atacado: BRL 25.774 milhdes / EUR 6.599,4 milhdes (24,8%)

» Atividades com o Mercado e Corporagéo: BRL 7.641 milhdes / EUR 1.956,5 milhdes
(7,4%)

Segmentacdo geografica — Por receita de operacdes financeiras:?

+ Brasil: BRL 117.140 milhdes / EUR 29.993,7 milhdes (90,3%)

' Relatério Anual Itati Unibanco 2015 (vers3o em inglés) — pag. 28

' Relatério Anual Itad Unibanco 2015 (versdo em inglés) — pag. 148, 23
%% Relatério Anual Itad Unibanco 2015 (vers3o em inglés) — pag. 188

*! Relatério Anual Itad Unibanco 2015 (vers3o em inglés) — pag. F-139
*? Relatério Anual Itad Unibanco 2015 (vers3o em inglés) — pag. F-142




No exterior: BRL 12.532 milhdes / EUR 3.2018,8 milhdes (9,7%)

Exposicao da carteira ao setor agropecuario:

O banco possui uma exposi¢ao ao setor agricola através de seus empréstimos, bem como
atividades de negdcio de investimento.

Empréstimos para o segmento de agronegécio®® giraram em torno EUR 4,2 bilhdes
(BRL 16 bilhdes) representando 4,9% do total de empréstimos.

e Empréstimos para os subsetores de 6leo de palma, soja e carne ndo foram
divulgados.

Analise de Desempenho

O banco oferece microcrédito para estimular o desenvolvimento socioecondmico da
populacédo e empreendedores de baixa renda do Brasil, porém ndao ha nenhuma mencéo de
estratégia ou politica de financiamento para pequenos proprietarios rurais. O Ital oferece
empréstimos para o setor agropecuario por meio do Programa ABC - Agricultura de Baixo
Carbono — em parceria com o Banco Nacional de Desenvolvimento Econ6mico Social
(BNDES) e por meio do financiamento de projetos que contribuem para a reducdo de
emissbes de gases de efeito de estufa provenientes da agricultura, pecuaria e
desmatamento, para a expanséo de florestas cultivadas e para a recuperacdo de areas
degradadas. Em dezembro de 2014, através do programa, havia 128 financiamentos ativos
no valor de EUR 5,8 milhGes (BRL 21 milhdes).

Devido ao baixo grau de formulagdo de normas restritivas para gerenciar suas praticas, ha
espago para melhorias. Atualmente, dentro das diretrizes socioambientais relativas ao
processo de crédito do banco, o Unico critério de proibicdo que se aplica a todas as
atividades, incluindo agricultura e pecuaria, é relativo a trabalho infantil e escravo. Isso ndo
é suficiente, ndo existindo outros critérios claros para restricdo, suspensao ou veto, seja
para o setor agropecuario, seja para 6leo de palma, soja e carne.

Avaliacdo e Monitoramento, pré e pés-concesséo de crédito

A Politica de Risco Socioambiental para crédito corporativo do Ital é a base dos principios
e critérios adotados pelo banco para avaliacdo de clientes e estabelece as regras para a
integrac@o de questdes socioambientais no processo de concessdo de crédito corporativo.
O Itau avalia todos os projetos de médio e grande porte com base nessas diretrizes. Todos
os empréstimos de valor igual ou superior a EUR 1,3 milh6es (BRL 5 milhdes) passam por
uma andlise de risco socioambiental e sdo categorizados de acordo com a avaliagdo. Uma
analise ambiental é realizada simultaneamente a analise de crédito, podendo ser criado um
plano de acdo como resultado deste processo para que a empresa cumpra 0s requisitos
determinados pela politica ambiental interna do banco, ou uma recomendacéo de veto a
operacao.

23 L4 o] e
Reportado como empréstimos para agronegécio e fertilizantes.

QUESTOES SOCIOAMBIENTAIS NO FINANCIAMENTO AO SETOR AGROPECUARIO | 30



O Itad divulga uma ampla gama de informacdes sobre os procedimentos que sé&o
implementados para assegurar que a equipe de gestdo de riscos socioambientais é capaz
de realizar o processo de diligéncia prévia. Embora o banco tenha estabelecido uma base
bem estruturada de auxilio para suas praticas de financiamento, estas ainda ndo séo
suficientes. Nao sdo claros os critérios de suspensédo e de veto para clientes de diversos
setores, incluindo o setor agricola.

Quanto as medidas de monitoramento pos-concessao de crédito, o banco limita estas a
projetos que se enquadram na categoria dos Principios do Equador. Conclui-se que as
medidas de avaliacdo na fase de pré-concessao de crédito do Itall sdo melhores do que as
suas medidas de monitoramento ap0s a concessao. Além disso, o Ital possui apenas 5
projetos de agronegdcios que se enquadram nos Principios do Equador (2015). Portanto,
parte consideravel dos projetos ndo passa por monitoramento mais efetivo, de acordo com
as informacdes disponibilizadas pelo banco.

O Itad também néo tem formuladas politicas orientadas as atividades de clientes atividades
de clientes do segmentos de 6leo de palma, soja e carne, ou mesmo uma politica geral
para o setor de agronegécios.

Qutros aspectos ASG

Embora o banco avalie as préticas relacionadas a temas como meio ambiente, mudancas
climéticas, biodiversidade e direitos humanos, h4 uma divulgacdo limitada sobre os
procedimentos de diligéncia prévia a serem seguidos para validacdo das atividades dos
clientes. Um ponto a ser destacado é que, como outros bancos, o Ital também afirma
adesao a padrdes internacionais tais como os Principios para o Investimento Responsavel
(PRI), a Carta de Direitos Humanos - Ethos, os Principios do Equador, o Pacto Global, o
Carbon Disclosure Project (CDP), o Programa Brasileiro GHG Protocol, o Pacto Nacional
para Erradicacdo do Trabalho Escravo, entre outros. Porém, o banco ndo oferece mais
detalhes sobre a forma como todas estas iniciativas sdo aplicadas para seus clientes, no
Brasil e no exterior, especialmente aquelas que estabelecem compromissos corporativos
gue nao sédo diretamente aplicaveis aos investimentos.

e Estabelecer opcbes de financiamento especificas para a comunidade agricola,
buscando incluir pequenos proprietarios rurais.

e Ampliar os critérios de restricdo para incluir mais aspectos socioambientais, e nao
apenas trabalho infantil e trabalho escravo/for¢ado.

e Estabelecer critérios especificos de suspensao e de veto para os clientes no setor
agropecuario e, posteriormente, formular condicbes minimas para as empresas de

Oleo de palma, soja e carne.

e Ampliar o monitoramento dos processos e diligéncia prévia para incluir projetos que
ndo se enquadram nos Principios do Equador.

e Formular politicas que abordem os aspectos mais relevantes do setor agropecuario, e
que incluam aspectos relacionados ao 6leo de palma, soja e carne.
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Ser mais transparente quanto aos resultados das avaliagbes de riscos
socioambientais realizadas para médios e grandes projetos e medidas de
engajamento. O banco possui avaliacbes de risco socioambiental, porém néo divulga
maiores informacdes.




SANTANDER BRASIL

PONTUAGCAO DO BANCO

5,07

O Banco Santander (Brasil) presta servicos bancarios e financeiros, atuando como um
banco multiplo através das suas subsidiarias. Os dois principais segmentos sdo o comercial
e o atacado. O Santander Brasil oferece empréstimos, cartes, hipotecas, financiamento
corporativo e a pessoa fisica, crédito ao agronegocio, microcrédito e private banking. O
segmento atacadista inclui também global banking,e propriety trading.

Numero de filiais:?* 2.262 filiais, 1.175 mini filiais.
Numero de funcionarios:?® 50.024

NUimero de clientes: ND

Temas

Governanca e Implementagao
Governancga — questdes gerais
Avaliacédo pré-concesséo de crédito
Avaliacdo pos-concessao de crédito

Commodities (Oleo de Palma, Soja
e Carne)
Questdes Tematicas

Setores de atividade econémica:?
« Banco comercial: BRL 27.041 milhdes / EUR 7.520 milh&es (86,3%)
* Banco atacadista: BRL 4.297 milhdes / EUR 1.195 milhdes (13,7%)
Segmentacdo geogréafica:*’
Opera essencialmente no Brasil

Exposicdo da carteira ao setor agropecuario:

?* Formulario 20-F, Santander Brasil 2015 (versdo em inglés) — pag. 37

* Formulario 20-F, Santander Brasil 2015 (vers3o em inglés) — pag. 143

*® Formulario 20-F Santander Brasil 2015 (vers3o em inglés) — pag. 37

%’ Relatério de auditoria e contas anuais Santander Brasil 2015 (versdo em inglés) — pag. 159




O banco possui exposicdo ao setor agricola através de seus empréstimos, bem como
atividades de investimento.

Empréstimos para o setor agropecudrio do Santander Brasil giraram em torno de
EUR 0,81 bilhdo (BRL 3,0 bilhdes) representando 1,2% do total de empréstimos.

J& para o Grupo Santander, 0s empréstimos para o setor agropecudrio giraram em
torno de EUR 1,2 bilhdo (BRL 4,7 bilhdes) representando 1,6% do total de
empréstimos.

e Empréstimos para os subsetores de dleo de palma, soja e carne ndo foram
divulgados.

Analise de Desempenho

e O banco possui critérios especificos de exclusao e restricdo voltados para o setor
agropecuario, incluindo éleo de palma e de soja;

e Introducdo de uma andlise de riscos socioambientais para clientes corporativos a
partir de certo montante financeiro ou risco de crédito, ndo se limitando ao escopo
dos Princpipios do Equador.

O Santander busca apoiar clientes do setor agro a adquirirem financiamento através de
linhas de crédito especificas para pequenas e médias empresas, empresas de médio porte
e trabalhadores autbnomos. No entanto, dada a magnitude de suas operacdes, a soma
total de EUR 150 milhGes destinada ao apoio para o desenvolvimento do setor
agropecuario no Brasil, parece consideravelmente baixa quando comparado aos nimeros
divulgados pelo Banco do Brasil.

Entre os bancos brasileiros considerados neste estudo, o Santander apresenta as melhores
praticas para a criacdo de critérios de restricdo no setor agricola, incluindo éleo de palma e
de soja. O banco possui uma lista de exclusdo e de atividades restritas para limitar seu
envolvimento nas industrias de papel e celulose, 6leo de palma e producao de soja.

Atividades proibidas incluem: aquelas realizadas no interior de areas (ou que afetem estas
areas) apresentadas na Lista de Areas Protegidas das Nagdes Unidas (relativas a protecio
de espécies incluidas no Apéndice | da Convencdo sobre o Comércio Internacional de
Espécies Ameacadas de Fauna e Flora Selvagens — CITES) ou em listas nacionais;
atividades nos quais os clientes se recusam a fornecer informacfes e/ou documentacao
exigida pelo banco.

As atividades restritas incluem aquelas relativas a espécies listadas nos Anexos Il e lll da
CITES ou em listas nacionais e atividades em florestas nacionais declaradas de alto valor
ecolégico, particularmente as incluidas na Lista de Patriménio Mundial da UNESCO e na
lista de Zonas Umidas de Importancia Internacional (Convencéo de Ramsar).

Avaliacdo e Monitoramento, pré e pés-concesséo de crédito
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Em relagéo as praticas de pré-concessao de crédito do Santander, uma maior atencao é
dada aos riscos socioambientais relacionados aos projetos que se enquadram aos
Principios do Equador e para aqueles clientes com atividades em setores sensiveis como
seguranca, energia e commodities leves. Vale destacar que atualmente ndo ha projetos
agricolas mapeados sob o escopo dos Principios do Equador. Isso indica que os projetos
agropecuarios nao estdo sujeitos a tais critérios de diligéncia prévia, com excecao aqueles
relacionados a éleo de palma ou soja enquadrados em nos setores sensiveis definidos pelo
banco.

Comparando com o0s outros bancos brasileiros, podemos destacar as seguintes praticas
positivas na fase de pré-concessao de crédito do banco: extensdo do escopo dos Principios
do Equador para empréstimos a grandes empresas destinado ao financiamento de projetos
especificos, a adocdo de andlise de risco socioambiental para clientes corporativos do
banco que possuem um limite de crédito ou um risco de crédito de mais de cerca de BRL 1
milhdo e a introducdo da ferramenta que atribui uma classificagdo (rating) de risco
sociaobmeintal a empresas com faturamento superior a R$ 200 milhdes. Iniciativa
semelhante ja vinha sendo aplicada na matriz espanhola do grupo e recentemente passou
a ser aplicada pelo Santander Brasil. Em outras unidades do grupo, esta ferramenta de
andlise ainda néo esta disponive. Em 2015, foram analisados os riscos socioambientais de
quase 2.500 clientes. Unidades especificas dedicadas a andlise de risco identificam riscos
sociais e ambientais, demonstram a conformidade com a legislacdo pertinente e avaliam se
0s projetos cumprem 0s requisitos minimos estipulados na politica do banco.

Apesar das avaliacBes de pré-concessao de crédito do Santander estarem em um nivel
moderado, 0 mesmo nao pode ser dito sobre a sua avaliagdo pos-concessdo. Os processos
de monitoramento do banco sé existem para clientes classificados como sob vigilancia
especial. No entanto, ndo sdo claros os critérios utilizados para identificar identificacdo de
tais clientes. Seria recomendavel que o banco divulgasse quais sdo os critérios para que
fosse verificado se estes séo alinhados a perfis de risco e setores sensiveis. A auséncia de
critérios de suspensédo de desembolsos em caso de violagdes relevantes também pode ser
considerada uma desvantagem.

Politicas especificas para o setor e para commodities

Recentemente, o Santander formulou sua politica para soft commodities, ou commodities
agro, a fim de orientar as praticas comerciais com clientes do setor, incluindo os segmentos
de 6leo de palma, soja e carne. Apenas certos critérios de restricdo e seu resumo séo
divulgados publicamente, sem maiores detalhes sobre avaliagbes e critérios de diligéncia
prévia.

O Santander ndo exige a adesdo de certificados relevantes para clientes nos setores de
6leo de palma, soja ou carne. No entanto, para o segmento de soja, 0 banco apoia um

programa que oferece assisténcia a produtores que se comprometam em adequar-se aos
requerimentos para certificagdo da Roundtable on Responsible Soy (RTRS)

Outros aspectos ASG
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O Santander afirma que a protecao de direitos humanos e trabalhistas do banco é pautado
pela Politica de Direitos Humanos do banco, pelos Padrées de Desempenho do IFC, pelas
convengbes da Organizacdo Internacional do Trabalho, pelo Pacto Global e pelos
requerimentos dos Principios do Equador. Entretanto, ha pouca divulgacédo sobre a forma
como estas sdo implementadas e aplicadas para todos os seus clientes e as cadeias de
fornecedores deles.

No que diz respeito aos temas ambientais e climéticos, as informacgdes disponibilizadas sao
suficientes para indicar que questdes de ambos sdo suficientemente consideradas e os
clientes do banco, devidamente avaliados. Existem varios critérios ambientais dentro da
lista de restricdes e proibicdes do banco, implicando que clientes sejam verificados antes
da concessao de crédito ou investimentos. Com relacdo ao tema ambiental, assim como
em sua posicdo sobre os direitos trabalhistas, o Santander declara sua adesdo dos
Padrdes de Desempenho do IFC, porém ndo revelam como essas normas séo aplicadas
sobre os clientes.

e Divulgar resultados das avaliacBes de risco de sustentabilidade realizadas para
clientes com operag8es no setor agropecudrio.

e Divulgar como a adesdo ao principios e acordos globais apoiados pelo banco (Pacto
Global, Principios da OIT, etc.) sdo garantidos no apoio financeiro a todos os clientes.

e Divulgar como os clientes sao selecionados para fazer parte da lista de vigilancia que
fica sujeita a monitoramento efetivo. Gradualmente, ampliar o monitoramento poés-
concessao de crédito para todos os clientes, independentemente do setor.

e Estabelecer critérios especificos de rescisdo de contratos para atividades no setor
agropecuario e, especificamente, para a producao de 6leo de palma, soja e carne.

e Divulgar os critérios de avaliacdo, os detalhes de implementacdo e processo de
diligéncia prévia para a politica de commodities agro.

e Promover junto aos clientes dos subsetores de 6leo de palma, soja e carnes a adesao

a certificagdes relevantes (como ja € incentivado para RTRS), além de verificar o
status de certificacédo.
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Lista de Indicadores

QUESTOES TEMATICAS

O banco lista os critériode Direitos Humanosutilizados para avaliacdo das empresas
integrados no processo de diligencia prévia

Como o banco avalia se as empresas estdo cumprindo coas regula¢cdesque regem a
posse da terra e os direitos de uso da terra?

Como o banco garante que as empresas tém programas de treinamento voltados para
questdes relacionads a direitos humanos?

O banco informa o nimero de ocorréncias de violagGes de direitos humanos gt@am
identificadas e/ou reportadas por grupo, por empresas e seus fornecedor@®© banco lista
as medidas de mitigagdo tomadas para lidar com ela8

Como o banco garante que as empresas investigam as condi¢des de saude de comunidad
gue vivem proximasas plantacdes de soja e tém iniciativas locais para o fornecimento de
assisténcia médica?

O banco possui um sistema para garatir que as empresas e seus fornecedores oferecem
fontes alternativas de rendaas familias deslocadas para os projetos das empresas
financiadas?

O banco lista os critériosassociados a BemEstar Animalutilizados para avaliagdo das
empresas integrados no processo de diligencia prévia

O banco realiza auditorias de terceiros para avaliagge as empresas cumprem as Cinco
LiberdadesAnimais e os critérios relacionados adBem-estar Animal? Qual é a frequéncia
das auditorias e/ou monitoramentos posconcessao de crédito?

O banco lista os critériosassociados a Direitos Trabalhistasitilizados para avaliagdo das
empresas integrados no proceso de diligencia prévi&

Como o banco garante que as empresas contratantes de pequenos e médios produtores d
palma e/ou soja e colocam em praticaprocedimentose programasde salde e seguranga e
para os trabalhadores?

O banco lista os critériogara pratecéo da biodiversidadeutilizados para avaliacdo das
empresas integrados no processo de diligencia prévia

Quais sao os mecanismos utilizadopelo bancopara garantir que as empresas possuem
programas de protecdo da biodiversidade?
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Quais sao os instrumatos de avaliacdo e monitoramento utilizados pelo banco para
garantir que as empresas de 6leo de palma e/ou soja e/ou carne ndao expandam o cultivo
para florestas nativas?

Como o banco garante que as empresas tém processos para verificacao periddica de
problemas de qualidade e de contaminacédo de corpos d'agua (aguas superficiais e

subterraneas) perto de fazendas de soja e tém medidas corretivas apropriadas para resolv
problemas?

O banco lista os critériosassociados a Mudancas Climaticasitilizados paraavaliacdo das
empresas integrados no processo de diligencia prévia

O banco avalia se as empresas seguem uma politica de combate a queimadas e
implementam praticas de queima zero durante o processo de limpeza de terras para
plantacdo? Em caso positivo, cano?

Como o banco avalia as préticas pésnplantacdo dos projetos agroem uma base
periddica? O banco exige que as empresas tenham formas de monitoramento similares
com seus fornecedores?

Como o banco verifica se as empresas tém medidas para reduzir as éssdes de gases de
efeito estufa (GEE) ao melhorar suas praticas de manejo pecuario?

QUESTOES DE GOVERNANCA E IMPLEMENTACAO

O banco facilita 0 acesso ao crédito para agricultores pequenode gruposmarginais,
meeiros e trabalhadores semterras prépriasatravés de empréstimos agricolas?

O banco aconselha as empresaa reduzirem a agricultura intensiva/de alto impacto (para
0 setor agricola) e gpecudaria industrial (para o setor pecuario)? Quais sdo aabordagens
sugeridaspara cada empresa?

Qual € a posigéo do banco quanto a praticas agricolgmlémicas como Climate Smart
Agri culAguriecu(lét ura I nte&ligente para o Cli

O banco possui uma lista de atividades restritas para gerenciar suas praticas comerciais?

O banco exige que as empresas realizem avaliagbes socioambientais de seus projetos?

O banco possui critérios para recusar empréstimos a:
a. Empresas de 6leo de palma
b. Empresas de soj&
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c. Empresas pecuarista®

O banco Ista critérios minimos para asavaliagdes de risco desocioambiental para as
empresas obterem empréstimos agro?

O banco apresenta um checklist e mecanismosnecanismos adotadospelo bancopara
realizar exercicios de diligéncia prévia (incluindo visitage campo)?

O banco possui uma equipe interna dedicada a avaliage projetos financiados por
empréstimos sustentaveis cumprem com as suas politica® Qual € o tamanho da equipe?

Quais os processosdx: treinamentos) implementados para garantir quea equipe
responsavel pela gestéo de riscos socioambientais tenha as competéncias necessarias
para implementar politicas, procedimentos e diligéncias prévias?

O banco possui uma equipe interna/ ou externa para orientagdes técnicagos clientes?

Quais sdo as clausulas dentro dos critérios de concessao de empréstimagro para
encerrar o apoio financeiroem caso dendo-conformidade socioambiental?

Quais sdo 0s processos e sistemas em vigor, incluindo auditorias de terceiros, para
monitoramento de empréstimos estendidos?

As empresas séo obrigadas a apresentar atualizagbes e/ou relatorigseriodicos para 0s
aspectosASG émbiental, social e de governancade suas operagbes?Ex:licencas
ambientais, inspecdes sanitariag)

O banco informa suaexposi¢caoao setor agropecuario em termospercentuaisdo portfélio
de empréstimos? [Elemento incorporado na analise, porém nao considerado no céalculo
da pontuacéao]

O banco relatao percentual do valor emprestado ao s&r agropecuario porregido
(nacional/internacional)? [Elemento incorporado na andlise, porém nao considerado no
célculo da pontuacgéo]

O banco elata montante total emprestado aos setores das commodities de dleo de palma,
soja e @arne? Ele relata 0 mesmoem termos percentuais da carteira de crédito total?
[Elemento incorporado na analise, porém nao considerado no calculo da pontuacao]
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O banco hforma o percentualdo montante emprestado ao setor agropecudrio por tipo de
cliente: PME, cooperativas, grandesmpresas dosetor de alimentos? [Elemento
incorporado na analise, porém nao considerado no célculo da pontuacgao]

O banco indicao percentual de empréstimos agricolas e pecuarios submetidos avaliacdo
socioambiental? [Elemento incorporado na andlise, porém nao considerado no célculo
da pontuacéao]

O banco reportao nimero total de empréstimosagricolas e pecuariogjue foram rejeitados
por ndo atender aos critériosda avaliacdo socioambiental? [Elemento incorporado na
analise, porém ndo considerado no célculo da pontuacgao]

O banco informao total de empréstimos concedid a iniciativas agricolas sustentaveisem
comparacao aototal de empréstimos concedidos ao setoagricola?[Elemento
incorporado na analise, porém néo considerado no célculo da pontuacao]

Com relacdo aos empréstimos relativos a essas trés commodities:

O banco lista qual 0 escopo e quais sdo 0s elementos da politi¢earacteristicas da
politica)? [Elemento incorporado na andlise, porém ndo considerado no célculo da
pontuacao]

O escopo da politica inclui todas as opera¢cfeasacionais e internacionaisdo banco? Em
caso negativo, qual é o alcance geografico da politi@dElemento incorporado na analise,
porém ndo considerado no célculo da pontuagéo]

A politica se aplica a todas as atividades do banco? Em caso negativo, o banco lista a qud
atividades se aplica?[Elemento incorporado na andlise, porém néo considerado no
célculo da pontuacgéo]

A politica se aplica a todas as empresas da cadeia de valdas trés commodities? Em caso
negativo, o banco detalha o tipo de negdcio das empresas incluidas?

Com que frequéncia os bancosevisam as politicas relacionadas aos empréstimos
especificos decommodities?

O banco verifica o status atual na propor¢céo detais certificados
(producéao/plantio/fazendas/ranchos) de acordo com as certificagbeRSPORTR3GRSB
nos seus financiamentosagro?
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